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Trump’in Yeniden Secilmesinin
Diinya ve Turkiye Ekonomisine

Olas1 Yansimalan

“Trump ile gelecek ¢atisma ortami,
Tiirkiye icin yeni ihracat kapilarinin
aciimasi bakimindan bir firsata
doniistiiriilebilir. Ozellikle Cin’in pazar
payini kaybettigi tekstil, elektronik,
kimya ve otomotiv yan sanayi gibi
sektorlerde Tiirkiye’nin bu sektorlere
ait pazarlarda payini artirma potansiyeli
mevcuttur. iste tam da bu noktada
Tiirkiye, bu ¢catisma ortamindan bir
firsat yaratabilir mi?”

Donald Trump’in 2016 secim sUrecinde kullandigi
“Once Amerika” ve “Amerika’yi Yeniden Blyik Yap”
(Make Ameraika Great Again) ifadeleri hem slogan
hem de ekonomik ve politik bir hedef olmustur. Bu
politik ve ekonomik sdylem, hedef ve vaatler ona 2016
secimini kazandirmistir. 2024 secimlerinde de Trump’in
soylem ve hedeflerinde bir degisiklik olmamis, son
secim sUrecini de yine bu hedef ve sdylemler Gzerine
insa etmistir. 2024 secimlerini de bu séylem ve
hedeflerle kazanmistir.

Trump’in sdylemlerindeki iddiali tavrin Baskanhginin
ilk déneminde i¢, dis ve ekonomi politikalarina nasil
yansiyacagl dinya kamuoyu tarafindan hem merakla
beklenen hem de takip edilen bir husus olmustur.
Trump’'in ilk dénem politikalari ve tutumlari goéz

6ntnde bulunduruldugunda, onun hakkinda dinya
kamuoyunda en yaygin kanaat ve degerlendirmenin
“ongdrulemezlik” olarak sekillenmesi dikkat cekicidir.

2024 ABD baskanlik secimlerini kazanarak Beyaz
Saray’a ikinci kez dénmesi, ABD i¢ siyasetinde

ve dinya ekonomisinde mevcut dengelerin ve
dinamiklerin degisebilecedi yoninde tahminleri ve
beklentileri de beraberinde getirmektedir. Ancak bu
defa ki dngorilerde onun “Ongdrulemez” 6zelligi artik
daha net bilinmekte, daha kuvvetli olarak dikkate
alinmakta ve vurgulanmaktadir.

ik donemine nazaran, onimuzdeki Trump’h yillara iliskin
ihtimallerin dnemli bir dayanagini da ilk déneminde icra
ettigi politikalar olusturmaktadir. ilk dénemki tutumlari
referans alinarak, ikinci dénemde de ayni eksenle ne
yapabileceginin cikarimini yapma imkani bulunmaktadir.
Ornegin Trump’in baskanhiginin ilk déneminde 2018°de
celik ithalatina yUzde 25, aliminyum ithalatina ylzde

10 vergi getirmesi, basta AB Ulkeleri ve Cin olmak tzere
bu politikalardan etkilenen tlkelerin de benzer sekilde
ABD’ye karsl mukabelede bulunmasina neden olmustur.
Trump’in ilk ddnemindeki bu politikasi AB tarafindan
beklenmeyen bir husus olmustur. Baskanhgimnin ilk
doénemi, ABD ile AB Ulkeleri arasinda dahi ekonomi

ve ticaret alaninda 6nemli 6lcekte gerilimli gecmistir.
Trump’in ikinci doneminde de benzer gelismelerin
olabilecegini sdylemek artik daha verilidir. Nitekim
Trump 2024 secim kampanyasi strecinde tUm ithal
Urtnlerde gumruk vergilerini ytzde 10-20 bandina,
Cin’'den ithal edilecek trtnlere karsl ise ylzde 60’a
yUkseltecegini ifade etmistir. Trump’in séylemlerini
eylemlere donlstirme potansiyeli ilk ddnemine gore
artik daha 6ngorulebilmektedir. Nitekim AB’nin yeni
muhtemel ticaret savaslarina stratejiler ile hazirlandigina
iliskin degerlendirmeler ve haberler diinya kamuoyunda
yer almaya baslamistir.



Kiiresel Ekonomi: Catismalar ve Yeni Dengeler
Trump’in ikinci baskanlk donemi, ticaret savaslari, enerji
piyasalari ve finansal dalgalanmalar Gzerinden kiresel
ekonomide derin ¢alkantilara yol acabilir.

Soyle ki; Trump’in ilk déneminde baslattigr ABD-Cin
ticaret savaslari, kresel ticaret hacmini daraltmis ve
tedarik zincirlerinde blyuk aksakliklara neden olmustu.
Trump yine secim sUrecinde Cin’e ait mallara ylzde

60, diger Ulkelerden ithal mallara ylzde 20’ye varan
gUmruk tarifeleri uygulayacagi vaadi ikinci déneminde
de bu savaslarin daha genis cografyalara yayilarak
devam edebilecegi anlamina geliyor. Bu durum, kiresel
ekonomide yeni kutuplasmalara zemin hazirlayabilir. Bu
politika kisa vadede fiyatlarin artmasina, klresel ticaret
savaslarina zemin hazirlayarak uzun vadede ekonomik
durgunluk ve kuresel stagflasyona neden olabilir.

Ancak bu c¢atisma ortami, Turkiye icin yeni

ihracat kapilarinin acilmasi bakimindan bir firsata
donusturulebilir. Ozellikle Cin'in pazar payini kaybettigi
tekstil, elektronik, kimya ve otomotiv yan sanayi gibi
sektorlerde Turkiye'nin bu sektorlere ait pazarlarda
payini artirma potansiyeli mevcuttur. iste tam da bu
noktada Turkiye, bu catisma ortamindan bir firsat
yaratabilir mi? sorusunun yaniti, hizli ve yerinde
hareket eden bir strateji gelistiriimesine bagli oldugunu
ifade etmek yerinde olacaktir. Turkiye’'nin bu firsati
degerlendirebilmesi Uretim maliyetlerini dusdrebilmesi,
mevcut Uretim kapasitesini artirabilmesi, lojistik
altyapisini glclendirebilmesi ve saglikli blrokratik
iliskilerin kurulmast ile mumkun olabilir.

Trump’in ikinci déneminin enerji piyasalarina da etkisi
olasidir. ABD’nin eneriji politikalarinda saldirgan ihracat
stratejisi, enerji piyasalarini blyUk élctide yeniden
sekillendirebilir. OPEC Ulkeleriyle yasanabilmesi olasi
gerginlikler ile iran Uzerindeki yaptirimlar, petrol
fiyatlarinda oynakligi artirabilir. TUIK'in verilerine gore,
2023 yilinda Turkiye’nin enerji ithalatt 69,1 milyar dolar
olarak gerceklestigi g6z 6ninde bulunduruldugunda,
enerji fiyatlarinda gortlebilecek yUkselis, Turkiye’nin cari

acigini daha da sorunlu bir hale getirme riski tasimaktadir.

Her ne kadar Trump’in fosil yakitlara éncelik verdigi
bilinse de Turkiye'nin enerji is birliklerini cesitlendirmesi
ve yenilenebilir enerjiye yaptidi yatirimlarla dikkat
cekmesi, bu alanda ABD-Turkiye is birligi acisindan yeni
firsatlarin ortaya cikmasina yol acabilecektir.

Bu yaziyi e uygulamasi CERCEVE
Podcast

Spotify
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Trump yonetiminin olasi diisiik
faiz politikalari, sermaye
sahiplerinin Tiirkiye’ye ilgisini
artirabilir. Ozellikle dogrudan
yabanci yatirimlar vasitasiyla
teknoloji alaninda ABD ile
kurulabilecek is birlikleri,
Tiirkiye’nin dijital déniisiim
siireci ile bircok makroekonomik
performans gostergesine olumlu
yonde katki saglayabilir. Ancak,
ABD’nin teknoloji transferinde
giderek artan korumaci
politikalari bu siirecin éniindeki
en biiyiik engel olabilir.

Diger bir olasi durum Trump’in FED Uzerinde dUsUk

faiz 1srari konusunda baskicl bir tutum sergileyerek

finansal piyasalarda dalgalanmalara yol acabilme
ihtimalidir. Trump’in dtstk faiz politikalarinda FED
Uzerinde israrci bir baski kurma durumu, kiresel

likiditenin artmasina, dolarin deger kazanmasina ve
dolayisiyla gelismekte olan Ulkelerde doviz krizlerin

kanali iizerinden dinleyebilirsiniz!
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yasanmasina yol acabilir. Kirilgan bir ekonomiye sahip
Turkiye’'nin 435 milyar dolarlik brut dis bor¢ stokuyla
bu dalgalanmalardan en cok etkilenecek Ulkeler
arasinda olmasi strpriz olmayacaktir.

Tiirkiye Ekonomisi: Kirilganliklar ve Firsatlar
Trump'in ilk baskanlik donemi Tarkiye ile iliskiler
baglaminda 6nemli siyasi ve ekonomik krizlerin
yasandigi bir dénem oldu. Trump, iki Glke arasindaki
siyasi krizleri beklenen ve 6ngdrilenin étesinde
ekonomik iliskilere angaje etmistir. Bu angajman ve
iliskilendirme bir yorum ve cikarimin 6tesinde, bizzat
Trump'in kendi ifadeleriyle kamuoyu ile net olarak
paylasiimistir. Bunun bir tezahtr olarak Turkiye
onemli bir kur krizi ile karsi karsiya kalmistir.

Rahip Brunson krizinin yasandigi 2018 yilinin Agustos
ayinda TL, bir haftada dolar karsisinda yaklasik

ylzde 30 deger kaybetmistir. Kriz sadece kur ile de
sinirli kalmamis ABD tarafindan Turkiye'den celik ve
allminyum ithalatina uygulanan gumruk vergileri

iki katina cikarilmistir. Turkiye'nin Suriye’deki teroér
unsurlarina yonelik harekatlari strecinde de Trump
ekonomi konusunu tekrar gindeme getirmis,
TUrkiye’'nin ekonomisini tehdit eden aciklamalarda
bulunmustur. Bu noktalardan hareketle; Trump’in ikinci
doneminde Turkiye - ABD arasindaki muhtemel siyasi
krizlerin, ekonomik zeminde izdUstmlerinin olma
olasiligr bulunmaktadir.

Trump’in baskanhginin ikinci dénemi, Tarkiye icin
stratejik hamlelerle yuratilmesi gereken bir esik
olarak degerlendirilmeli ve planlanmalidir. TUrkiye icin
bu dénem haliyle hem risklerin hem de firsatlarin es
zamanl yasanacagi bir strec olabilir. Zira tim krizlere
ragmen Turkiye ile ABD arasinda liderler dizeyinde
iletisim, diyalog ve iliskiler strdurtlebilmistir. iki Glke
arasindaki siyasal iletisim kanallari islemistir.

Trump’in yeni vaatleri arasinda vergi indirimine dayali
genisletici maliye politikasi sdylemleri dikkat cekicidir.
Bu baglamda politikanin uygulanabilmesi ABD
ekonomisinin bUyumesi ve ithalatinin artmasina yol
acacaktir. Trump gecmiste Turkiye ile ticaret hacmini
artirma arzusunu ifade etmisti. Bu arzunun glindeme
getirilmesi halinde ekonomik iliskilerin gelistirilmesi
ile Turk firmalarinin ABD pazarinda yer almasi
saglanabilir. Trump’in ticari pragmatizmi, Turkiye'nin
ABD ile savunma sanayi ve enerji sektdrlerinde daha
glclu is birlikleri gelistirmesi icin bir firsat olarak
gorulebilir. Ancak, S-400, F-35, Halkbank davasi

gibi tecrtbeler ve sorunlar, rasyonel is birliklerindeki
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risklerin dnemli géstergeleridir. Turkiye’'nin bu ve
muhtemel sorunlari asmasl icin guclt diplomatik
adimlar atmasi gerekmektedir.

Turkiye ekonomisinde énemli bir yer tutan
Turizm sektdrt Trump’in ikinci déneminde ABD
ile kurulabilecek iyi iliskilerin rtzgariyla daha da
gliclenebilir. iki tlke arasindaki olumlu iliskilerin
olusturdugu hava Amerikan turistlerin Tarkiye'ye
olan ilgisini artabilir. Bu noktada TUurkiye bu
sUreci ABD kamuoyundaki Tarkiye algisini olumlu
yonde degistirme cabasi icerisine aktif bir kamu
diplomasisiyle strdtrmelidir.

Diger taraftan Trump yonetiminin olasi dusuk faiz
politikalari, sermaye sahiplerinin Turkiye’ye ilgisini
artirabilir. Ozellikle dogrudan yabanci yatirmlar
vasitasiyla teknoloji alaninda ABD ile kurulabilecek is
birlikleri, Turkiye'nin dijital dontstm sreci ile bircok
makroekonomik performans gostergesine olumlu
yonde katki saglayabilir. Ancak, ABD’nin teknoloji
transferinde giderek artan korumaci politikalari

bu sUrecin 6nundeki en blyuk engel olabilir. Diger
yandan ABD’de uygulanabilecek dusuk faiz politikasi
TUrkiye'ye sicak para niteliginde sermaye girisi
seklinde olmasi ic piyasalarda finansal dalgalanmalara
neden olabilir. Turkiye ile bircok gelismekte olan
Ulkenin kontrolsUz sicak para hareketliliginin ekonomi
Uzerindeki tahribatini baylk bedellerle 6dedigi
unutulmamalidir.



